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Aplisens to producent kompleksowych rozwigzan w
zakresie  przemystowej aparatury  kontrolno-
pomiarowej i automatyki (AKPiA)
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Szkic instalacji przemystowej

\(ojekiowani

. Przetwornik
| ciSnienia Aplisens : /
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CZUJnIk ’rempero’rury Sitownik
Aplisens

. Controlmatica

......................

Model biznesowy pozwala na wypracowanie dtugoterminowych relacji
z klientami, co skutkuje systematycznym wzrostem bazy statych klientéw




Aplisens obecny jest w atrakcyjnych i szybko

rosngcych branzach i skutecznie konkuruje z
najwiekszymi swiatowymi koncernami (ﬁ E@Lﬂg EN§

PRZEMYSt PAPIERNICZY

FIRMY INZYNIERSKO-PROJEKTOWO-BADAWCZE
ENERGETYKA PRODUCENCI URZADZEN POMIAROWYCH

HUTNICTWO

PETROCHEMIA | CHEMIA
FIRMY HANDLOWE — INNI ODBIORCY

GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO PRZEMYSt FARMACEUTYCZNY
GORNICTWO WEGLOWE | KRUSZYW

ODBIORCY ZIW. Z GOSPODARKA WODNA | OCHRONA SRODOWISKA PRZEMYSt SPOZYWCZY
PRZEMYSt STOCZNIOWY

Najwazniejsi konkurenci Grupy Aplisens ODBIORCY SOND DO POMIARU  POZIOMU

PALIWA
Produkty Polska Kraje WNP Unia Europejska
= Siemens = Mefran = Siemens
i * Endress&Hauser
.Przetworniki Cisni’el:lid = Emerson = Emerson = Emerson
i sondy gtebokosci . Wika
= Jumo = Yokogawa = Yokogowa
= E H = E H
* Limatherm Sensor (Grupa Introl) ndress&Hauser ndress&Hauser
. ki Th -Product
Czujniki temperatury Czaki ermo. roaue = JUMO = ABB
* Termo Precyzja
= Ampero Thermo-Est Sp. z 0.0.
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Gtowni akcjonariusze wg stanu na dzien sporzgdzenia Sprawozdania
Zarzgdu (08.11.2011r.)
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Adam Zurawski
[ Mirostaw Dawidonis
M Janusz Szewczyk
[ Piotr Zubkow
[l Andrzej Kobiatka
M Mirostaw Karczmarczyk

M Pozostali akcjonariusze




Podstawowe informacje o Grupie Aplisens

PLISEN

Sprzedaz i trendy na poszczegdinych rynkach

Wyniki finansowe

Strategia

®




W 2011 roku kontynuacja wzrostu popytu na
wszystkich gtéwnych rynkach Grupy
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I-11l kw. 2010 W I-111 kw. 2011

+6,7 % r/r
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Sprzedaz kwartalna (w tys. zt)
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W srednim i dlugim okresie przewiduje sie wzrost
rynkéw, na ktérych dziata Aplisens

Wartosé rynku aparatury kontrolno-pomiarowej Wartosé rynku przetwornikow i czujnikéw w krajach Unii
w Polsce (tys. PLN¥) Europejskiej (tys. PLN*¥)

y y 291201
138000

Mechatroniki Polifechniki Warszawskiej, 2008 r. **Dane przeliczono wg. kursu sredniego NBP z dnia 3 lutego 2009 r.

Wartosé rynku w Rosji (tys. PLN*#*) Warto$é rynku na Biatorusi (tys. PLN***)  Warto$é rynku na Ukrainie (tys. PLN**¥)
78% 43%
%’ 614 590 / 21390 /79 400
55 500
270 600 12 000
2007 2013 2007 2013 2007 2013

Irédto: Analiza rynku aparatury kontrolno-pomiarowej w Rosji, Ukrainie i Biatorusi, Frost&Sullivan, 2008 r.
***Dane przeliczono wg. kursu sredniego NBP z dnia 3 lutego 2009 .
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5230950
95000
2007 2013 2005 2012
*Prognozy, Zrédto: Analiza rynku aparatury kontrolno-pomiarowej w Irédto: European Pressure Sensors and Transmitters Markets,
Polsce, Instytut Metrologii i Inzynierii Biomedycznej na Wydziale Frost&Sullivan, 2005 r.
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Aplisens zwieksza przychody i poprawia znaczgco

wskazniki renftownosci w stosunku do ubiegtego roku @ P L H gE N§

Skonsolidowane wyniki finansowe (tys. zt) lllkw. 2011 | Il kw.2010 | I[Il kw. 2009
Przychody ze sprzedazy 20 339 18 766 12763
EBITDA 6 904 4984 4286
EBIT 6115 4 382 3815
Zysk netto 4 526 3510 3050
$rodki pieniezne i inne aktywa pienieine 16 434 22 380 18 363
Pozostate aktywa finansowe (krétkotermin.) 8 271 0 0
Naleznosci handlowe 20192 16 595 8793
Zobowigzania handlowe 7 680 4 389 2 050
Lapasy 18 218 15 450 17 165
Kapitat wiasny 90 905 77 675 68 505

I kw. 2011 1l kw. 2010 Il kw. 2009
Rentownos¢ EBITDA 34% 27% 34%
Rentownos§é EBIT 30% 23% 30%
Rentownos$¢ netto 22% 19% 24%




Wyniki finansowe narastajgco od 01.01 do 30.09 @PLH gEN §

Skonsolidowane wyniki finansowe (tys. zt) I-111 kw. 2011 | I-1Il kw. 2010 | I-1ll kw. 2009
Przychody ze sprzedazy 49 596 44 659 33394
EBITDA 15296 10 603 8 266
EBIT 12 609 8 555 6 581
Zysk netto 9 886 7 020 5156

I-ll kw. 2011 I-1ll kw. 2010 I-llIl kw. 2009
Rentownosé EBITDA 31% 24% 25%
Rentownos¢ EBIT 25% 19% 20%
Rentownosé netto 20% 16% 15%




Aplisens rozbudowat zdolnosci produkcyjne i posiada
potencjat do dalszego dynamicznego wzrostu
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Na wyniki finansowe Grupy w Ill kw. 2011 roku najistotniejszy wptyw miaty:

v' Wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do Il kw. 2010 roku o 8%

v Wzrost marzy na sprzedazy (do 47%) w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku wynikajgcy ze znaczqco wyzszego poziomu wykorzystania
mocy produkcyjnych i obnizenia kosztow jednostkowych

v' Wyniki zostaty osiggniete przy niemal 100% wykorzystaniu posiadanych mocy
produkcyjnych



PLISEN>"

Podstawowe informacje o Grupie Aplisens
Sprzedaz i trendy na poszczegdlnych rynkach

Wyniki finansowe

Strategia




Strategia rozwoju na lata 2011 - 2013
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()

APLISENS oczekuje w najblizszych latach wzrostu popytu na produkty w tempie ok., 15% r/r, ;
najwieksze przyrosty na rynkach eksportowych (UE — ok. 30% i WNP — ok. 20%)

Wzrost mocy produkcyjnych w porownaniu do stanu z konca 2010 r. o ok. 200% do 2017 roku

W zwiqgzku z planami inwestycyjnymi Spotka nie planuje wyptaty dywidendy

Rozszerzanie palety oferowanych produktow i ustug

Tworzenie kolejnych spodtek zaleznych lub kolejnych przedstawicielstw na rynkach Unii Europejskiej
i pozostatych

Inwestycja w zaktad produkcyjny w Krakowie, majgcy produkowac w przysztosci inteligentny
przetwornik temperatury, ulepszone czujniki temperatury

APLISENS nie wyklucza przeje¢ podmiotéw oferujgcych komplementarne produkty i/lub ustugi

ABLISENS*



Budowa nowego zaktadu w Tarnobrzeskiej SSE
Podstrefa Radom
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Nowa inwestycja jest zgodna z zatozeniami strategii rozwoju
Koszt budowy zaktadu c.a 30 min zt

Nowy zaktad zwiekszy moce produkcyjne Aplisensa o 100 proc.

U 00 O

Czesc produkcji z Warszawy zostanie przeniesiona do nowego zaktadu

Harmonogram prac:

Obecnie powstaje projekt zaktadu

Il kwartat 2012 — przetarg na budowe
Potowa 2012 - rozpoczecie prac
2013 — zakonczenie pierwszego etapu

2014 —rozpoczecie produkcji

O 00000

2014 - 17 — dalsza rozbudowa zaktadu



Rekomendacja DM Trigon
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THIGO Aplisens, Kupuj, cena docelowa 10,7 zi

skl il &

211-10-24

APLISENS skonsolidowane dane finansowe

m zi 2008 2009 2010 2011P 2012P 2013P
Przychody 452 452 50,8 6a,2 76,7 85,4
POPRZEDNIE REKOMENDACJE EBITDA 12,6 11,1 14,9 17,0 19,2 21,3
APN: Kupui 01-03-2011 TP-125z  Zysk netto 85 7.0 a7 111 124 12,4
APN: Kupuj 29-04-2011 TP 13,0z P/E 79 12,0 R 77 7.0 7.0
EVEBITDA 5.1 5,8 43 3.9 34 3
oy 0.0% 0,0% a8 7% 0.0% 0.0% 7. 1%

Kurs APN 8.11.2010-4.11.2011

11 f —P
] ) v '\'V‘ Sredni kurs w ostatnim miesigcu: 7,31 zt
g\ Dyskonto: 46%
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